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同
社
は
ゼ
ラ
チ
ン
販
売
で
、
国

内
シ
ェ
ア
約
６
割
と
圧
倒
的
な
シ

ェ
ア
を
占
め
る
。
国
内
ゼ
ラ
チ
ン

メ
ー
カ
ー
の
中
で
は
、
唯
一
国
内

に
工
場
を
持
ち
、
原
料
処
理
か
ら

製
造
ま
で
の
一
貫
生
産
に
よ
り
常

に
安
定
し
た
品
質
を
提
供
で
き
る

こ
と
が
強
み
だ
。

　

ま
た
海
外
で
も
欧
州
大
手
メ
ー

カ
ー
に
次
い
で
世
界
５
位
の
シ
ェ

ア
を
誇
る
。
１
９
７
５
年
に
原
料

調
達
の
た
め
イ
ン
ド
へ
進
出
し
た

の
を
皮
切
り
に
、
海
外
事
業
を
拡

大
。
現
在
は
イ
ン
ド
、
ア
メ
リ
カ

な
ど
５
カ
国
に
製
造
・
販
売
拠
点

を
構
え
る
。
直
近
の
グ
ル
ー
プ
全

体
の
海
外
売
上
高
比
率
は
約
50
％
。

ま
た
海
外
従
業
員
数
約
８
割
を
占

め
る
グ
ロ
ー
バ
ル
企
業
だ
。

「
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
の
メ
ー
カ
ー
は

大
量
生
産
す
る
た
め
そ
の
分
価
格

も
安
い
で
す
が
、
ゼ
ラ
チ
ン
の
種

類
は
限
ら
れ
て
お
り
選
択
肢
が
少

な
い
。
当
社
に
は
、
ゼ
ラ
チ
ン
だ

け
で
約
２
０
０
種
類
あ
り
ま
す
。

フ
ィ
ル
ム
や
コ
ン
ビ
ニ
総
菜
用
ゼ

ラ
チ
ン
の
研
究
開
発
で
培
っ
た
技

術
で
、
柔
ら
か
さ
、
色
味
な
ど
非

常
に
細
か
い
お
客
様
の
要
望
に
も

対
応
で
き
ま
す
」
（
同
氏
）

国
内
最
大
手
の
ゼ
ラ
チ
ン
・
コ
ラ
ー
ゲ
ン
メ
ー
カ
ー

食
品
、
健
康
、
医
療
分
野
に
集
中
し
て
市
場
拡
大

ー
ト
し
た
の
が
始
ま
り
だ
。

　

製
菓
材
料
と
し
て
多
く
使
わ
れ

て
い
る
ゼ
ラ
チ
ン
だ
が
、
そ
の
用

途
は
時
代
と
と
も
に
変
化
し
、
同

社
の
主
要
製
品
も
大
き
な
変
遷
を

遂
げ
て
い
る
。
創
業
当
時
は
マ
ッ

チ
や
接
着
剤
用
の
工
業
用
ゼ
ラ
チ

ン
が
主
だ
っ
た
が
、
マ
ッ
チ
の
衰

退
後
は
カ
メ
ラ
の
写
真
フ
ィ
ル
ム

用
な
ど
に
用
途
開
発
が
な
さ
れ
、

フ
ィ
ル
ム
市
場
の
拡
大
と
と
も
に

成
長
し
た
。
し
か
し
、
90
年
代
後

半
に
は
デ
ジ
タ
ル
カ
メ
ラ
が
台
頭

し
写
真
需
要
が
衰
退
。
２
０
０
０

年
以
降
フ
ィ
ル
ム
用
途
に
代
わ
る

主
力
と
な
っ
た
の
が
、
コ
ン
ビ
ニ

総
菜
に
使
わ
れ
る
食
用
ゼ
ラ
チ
ン

や
美
容
サ
プ
リ
メ
ン
ン
ト
用
の
コ

ラ
ー
ゲ
ン
ペ
プ
チ
ド
だ
。

　

現
在
は
、
食
品
用
途
の
「
フ
ー

ド
ソ
リ
ュ
ー
シ
ョ
ン
」
、
健
康
食

品
用
・
美
容
用
コ
ラ
ー
ゲ
ン
ペ
プ

チ
ド
や
カ
プ
セ
ル
用
ゼ
ラ
チ
ン
の

「
ヘ
ル
ス
サ
ポ
ー
ト
」
、
医
療
用

ゼ
ラ
チ
ン
・
コ
ラ
ー
ゲ
ン
の
「
バ

イ
オ
メ
デ
ィ
カ
ル
」
の
３
つ
の
コ

ア
領
域
が
あ
る
。
21
年
３
月
期
の

連
結
売
上
高
は
３
０
５
・
５
億
円
、

営
業
利
益
は
13
・
５
億
円
。
事
業

区
分
別
売
上
高
は
フ
ー
ド
ソ
リ
ュ

ー
シ
ョ
ン
が
約
38
％
、
ヘ
ル
ス
サ

ポ
ー
ト
と
バ
イ
オ
メ
デ
ィ
カ
ル
が

合
わ
せ
て
約
46
％
、
写
真
用
ゼ
ラ

チ
ン
な
ど
の
ス
ペ
シ
ャ
リ
テ
ィ
ー

ズ
が
16
％
を
占
め
る
。

「
当
社
は
牛
骨
や
豚
の
皮
、
魚

の
鱗
な
ど
天
然
由
来
の
副
産
物
か

ら
有
用
な
タ
ン
パ
ク
質
を
提
供
す

る
ビ
ジ
ネ
ス
を
創
業
以
来
続
け
て

い
ま
す
。
最
近
は
ゼ
ラ
チ
ン
を
分

解
し
た
機
能
性
素
材
の
コ
ラ
ー
ゲ

ン
ペ
プ
チ
ド
や
、
ゼ
ラ
チ
ン
で
も

従
来
の
食
品
や
薬
用
カ
プ
セ
ル
用

以
外
に
医
療
用
な
ど
、
用
途
が
広

が
っ
て
い
ま
す
」
（
尾
形
浩
一
社

長
）

尾形浩一社長
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世
界
の
ゼ
ラ
チ
ン
の
年
間
生
産

量
は
約
40
万
ト
ン
と
、
20
年
程
前

か
ら
倍
増
し
て
い
る
。
今
後
も
途

上
国
の
食
生
活
の
欧
米
化
に
従
い

需
要
拡
大
が
見
込
ま
れ
、
市
場
成

長
率
は
約
２
％
と
堅
調
な
増
加
が

予
想
さ
れ
る
。

　

ま
た
近
年
は
、
日
本
発
の
機
能

性
素
材
で
あ
る
コ
ラ
ー
ゲ
ン
ペ
プ

チ
ド
の
人
気
が
北
米
、
ア
ジ
ア
で

高
ま
っ
て
い
る
。
グ
ロ
ー
バ
ル
で

の
市
場
規
模
は
現
在
約
６
万
ト
ン

だ
が
、
成
長
率
約
８
％
と
今
後
の

市
場
拡
大
が
期
待
さ
れ
る
。
こ
の

市
場
拡
大
に
対
応
し
て
、
同
社
は

増
産
も
検
討
し
て
い
る
と
い
う
。

「
東
南
ア
ジ
ア
で
は
、
美
容
の

イ
メ
ー
ジ
の
あ
る
魚
の
ペ
プ
チ
ド

が
非
常
に
人
気
で
す
。
今
後
ま
だ

ま
だ
グ
ロ
ー
バ
ル
で
拡
大
し
ま
す

の
で
、
機
能
性
研
究
デ
ー
タ
を
持

つ
我
々
の
強
み
が
活
か
せ
ま
す
。

世
界
で
は
、
こ
の
よ
う
な
利
益
率

が
高
い
付
加
価
値
製
品
で
勝
負
し

て
い
き
た
い
」
（
同
氏
）

　

21
〜
24
年
３
月
期
の
新
中
期
経

営
計
画
は
、
将
来
の
飛
躍
に
向
け

た
基
盤
強
化
の
期
間
と
位
置
付
け
、

最
終
年
度
目
標
と
し
て
連
結
売
上

高
３
３
５
億
円
、
営
業
利
益
20
億

円
を
掲
げ
る
。

　

前
中
期
経
営
計
画
で
は
、
利
益

率
の
低
い
ケ
ー
シ
ン
グ
事
業
や
接

着
剤
事
業
か
ら
撤
退
し
た
。
新
中

計
で
は
コ
ラ
ー
ゲ
ン
素
材
事
業
に

集
中
し
、
高
収
益
化
と
基
盤
強
化

を
図
る
。
特
に
「
業
務
用
市
場
」

「
新
し
い
食
ニ
ー
ズ
」
「
海
外
で

の
コ
ラ
ー
ゲ
ン
ペ
プ
チ
ド
市
場
」

「
直
販
事
業
」
「
バ
イ
オ
メ
デ
ィ

カ
ル
市
場
」
の
５
つ
の
注
力
市
場

で
、
24
年
３
月
期
の
連
結
売
上
高

の
10
％
以
上
、
連
結
営
業
利
益
の

20
％
以
上
を
目
指
す
。

　

今
後
事
業
の
柱
と
な
り
得
る
の

が
「
バ
イ
オ
メ
デ
ィ
カ
ル
」
だ
。

現
在
は
特
許
取
得
の
医
療
用
コ
ラ

ー
ゲ
ン
・
ゼ
ラ
チ
ン
の
「
ｂ
ｅ
Ｍ

ａ
ｔ
ｒ
ｉ
ｘ
」
を
販
売
す
る
ほ
か
、

人
工
骨
、
人
工
皮
膚
に
医
療
用
コ

ラ
ー
ゲ
ン
が
活
用
さ
れ
て
い
る
。

22
年
秋
に
は
、
新
研
究
棟
「
み
ら

い
館
」
が
竣
工
予
定
。
バ
イ
オ
メ

デ
ィ
カ
ル
の
生
産
拠
点
の
拡
充
と

研
究
開
発
機
能
を
集
約
し
、
競
争

力
を
高
め
る
。

「
今
ま
で
は
研
究
段
階
で
し

た
が
、
再
生
医
療
が
注
目
さ
れ

て
き
た
こ
と
も
あ
り
実
用
化
検

討
が
進
ん
で
い
ま
す
。
商
品
化

に
は
時
間
が
か
か
る
が
、
売
上

規
模
と
し
て
は
今
の
約
10
倍
に

拡
大
し
た
い
」
（
同
氏
）

　

ま
た
健
康
志
向
で
高
ま
る
新
し

い
食
ニ
ー
ズ
に
対
応
し
て
い
く
た

め
、
コ
ラ
ー
ゲ
ン
の
た
ん
ぱ
く
質

の
側
面
を
活
か
す
研
究
開
発
を
進

め
て
い
る
。

「
特
に
フ
レ
イ
ル
※
と
言
い
ま

す
が
、
歩
け
な
く
な
る
な
ど
の
手

前
で
予
防
し
て
あ
げ
る
こ
と
が
非

常
に
大
事
で
す
。
そ
れ
に
は
た
ん

ぱ
く
質
強
化
や
コ
ラ
ー
ゲ
ン
ペ
プ

チ
ド
の
機
能
性
が
寄
与
で
き
ま

す
」
（
同
氏
）　

　

22
年
４
月
の
東
証
再
編
に
際
し
、

新
市
場
区
分
で
は
プ
ラ
イ
ム
市
場

を
選
択
申
請
し
て
い
る
。

「
新
田
ゼ
ラ
チ
ン
と
い
う
会

社
を
知
ら
な
い
一
般
の
方
に
も
、

我
々
の
良
さ
を
知
っ
て
い
た
だ
け

る
よ
う
展
開
し
て
い
き
た
い
で

す
」
（
同
氏
）

　

新
田
ゼ
ラ
チ
ン
は
、
ゼ
ラ
チ
ン
製
造
販
売
で
国
内
シ
ェ
ア
６
割
を
占
め
る
最
大
手
ゼ
ラ
チ
ン
メ
ー
カ
ー
だ
。

創
業
か
ら
１
０
０
年
以
上
ゼ
ラ
チ
ン
の
原
料
素
材
で
あ
る
コ
ラ
ー
ゲ
ン
の
研
究
開
発
を
続
け
、
時
代
の
ニ
ー
ズ

に
あ
っ
た
製
品
を
提
供
し
て
い
る
。
２
０
２
１
年
度
か
ら
始
ま
っ
た
新
中
期
経
営
計
画
で
は
、
コ
ラ
ー
ゲ
ン
素

材
事
業
に
注
力
し
基
盤
強
化
及
び
高
収
益
化
を
図
る
。

　

新
田
ゼ
ラ
チ
ン
は
、
１
９
１
８

年
に
工
業
用
ゼ
ラ
チ
ン
で
あ
る

「
に
か
わ
」
の
製
造
販
売
で
創
業
。

も
と
も
と
は
創
業
者
の
新
田
長
次

郎
氏
が
製
革
業
を
始
め
、
ベ
ル
ト

の
製
造
過
程
で
産
出
さ
れ
る
副
産

物
で
あ
る
牛
皮
の
一
部
を
再
利
用

す
る
た
め
、
に
か
わ
事
業
を
ス
タ

トップに直撃世
界
シ
ェ
ア
５
位
の

グ
ロ
ー
バ
ル
カ
ン
パ
ニ
ー

５
つ
の
注
力
市
場
で

高
収
益
化
と
基
盤
強
化
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売 上 高
営 業 利 益
経 常 利 益
当期純利益

売 上 高
営 業 利 益
経 常 利 益
当期純利益

305億5000万円
13億5600万円
13億6400万円
7億4200万円

295億円
13億5000万円
13億5000万円

9億円

11.6%減
19.8%減
24.1%減

─

3.4%減
0.5%減
1.0%減
21.3%増

2021年3月期 連結業績

2022年3月期 連結業績予想

前期比

前期比

コード 4977 市場 東証1部

直近株価 660円（22.2/28終値）
昨年来高値 720円（21.3/29）

583円（21.12/28）
123億円

昨年来安値

時価総額

PER 13.5倍 配当利回り

決算

2.09%
3月

値動き

PBR 0.69倍

［新田ゼラチン］株式データ

工
業
用
ゼ
ラ
チ
ン
か
ら

食
品
・
医
療
用
途
へ

※フレイルとは、一般的に健康な状態と要介護状態の中間に位置し、身体的持続や認知機能の低下がみられる状態のこと

▲コラーゲン補給食品の「コラゲネイド」

▲再生医療などで活用され
る「beMatrixコラーゲン」

◀
 グ
ミ
や
コ
ン
ビ
ニ
デ
ザ
ー
ト
に
食
用
ゼ

ラ
チ
ン
が
使
わ
れ
て
い
る


